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Perspektiven
Wöchentliches Update

15. April 2020  

COVID-19: Auswirkung auf Wirt-
schaft und Finanzmärkte 

  

Neuste Nachrichten zu COVID-19 
– «Der Peak ist wohl erreicht. Das gilt aber nur, wenn 

wir davon ausgehen, dass dies der letzte Berg war, 
über den wir drüber müssen.» (Daniel Koch, Bun-
desamt für Gesundheit, BAG). 

– In Europa zeichnet sich zwar eine abflachende 
Kurve der registrierten Ansteckungen ab, die stei-
genden Zahlen in Singapur und Japan führen uns 
aber das Risiko einer zweiten Welle vor Augen. 

– Letzte Woche kündigten Österreich, Dänemark, 
Norwegen und Tschechien eine schrittweise Locke-
rung der Einschränkungen an und andere europä-
ische Länder wollen es ihnen gleichtun. 

 
Basisszenario: Rezession gefolgt von U-förmiger Erho-
lung (Wahrscheinlichkeit: 50%) 
– Wir erwarteten, dass die Wirtschaftsleistung in Eu-

ropa und den USA dem Muster Chinas folgen und 
im 1. Halbjahr 2020 um rund 10 bis 20% sinken 
würde.  

– Aber gemäss den Zahlen für Europa dürfte der an-
fängliche Angebotsschock stärker ausfallen als an-
genommen. 

– In Frankreich fiel die Kapazitätsauslastung im 
März auf 56,1% (s. Grafik).  

– Laut Staatssekretariat für Wirtschaft SECO dürfte 
das BIP der Schweiz 2020 stärker einbrechen als 
um die am 19. März prognostizierten –1.5%. 

– In China erholt sich die Konjunktur. Aber der Kon-
sumaufschwung bleibt flau, wie die wöchentlichen 
Autoverkäufe weit unter dem langfristigen Durch-
schnitt zeigen. 
 

Alternative Szenarien 
– Negatives Szenario (30% Wahrscheinlichkeit): er-

neute Finanzkrise. Zweite Ansteckungswelle in 
Asien als zusätzliches Risiko.        

– Optimistisches Szenario (20% Wahrscheinlich-
keit): schneller Rückgang der neuen Fälle oder ra-
sche Verfügbarkeit von breiten Testverfahren, Be-
handlungen oder Impfstoffen. 

 Entwicklungen an den Finanzmärkten 
– Die Aktienmärkte setzten ihre Erholung dank fis-

kal- und geldpolitischen Massnahmen und abflau-
ender Dynamik der Pandemie fort. Die Kredit-
spannen von Investment Grade- und High-Yield-
Unternehmensanleihen verengten sich weiter. 

– Verlauf der Pandemie beeinflusst die Märkte wei-
terhin, da erste Länder in Europa die Einschrän-
kungen zu lockern beginnen. In den USA wird der 
Rückgang der Neuansteckungen vom angespann-
ten politischen Klima im Vorfeld der Wahlen über-
lagert.  

– Fokus der Märkte liegt nun auf Unternehmensge-
winnen. Diese Woche legen erste US-Firmen Zah-
len vor. Anhand der Abschlüsse und Aussagen zur 
künftigen Entwicklung können Aktien neu bewer-
tet werden. Dies sollte die Volatilität reduzieren.  
 

Zu beachtende Meilensteine bis zum 20. April 
– Pandemie: Rückgang der Fallzahlen in Nordame-

rika und im Vereinigten Königreich. Kein erneuter 
Anstieg anderswo.  

– Fiskal- und Geldpolitik: Gespanntes Sicherheitsnetz 
sollte helfen, die Märkte zu stabilisieren.  

– Wirtschaft: 17. April: Veröffentlichung der BIP-Da-
ten zum 1. Quartal in China.  

 
Frankreich: Kapazitätsauslastung bricht im März ein 
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Do you have any questions or would you like to subscribe to this publication? 
Please send an email to: info@swisslife-am.com. 
For more information visit our website at: www.swisslife-am.com/research 
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